Ley No. 348-21 que autoriza al Poder Ejecutivo, a través del Ministerio de Hacienda, a |

efectuar la emisién y colocacién de valores de deuda publica por hasta un monto

méximo de RD$284,079,393,319.00 o su equivalente en moneda exiranjera. G. 0. 11049
_del 24 de diciembre de 2021. ‘

EL CONGRESO NACIONAL
En Nombre de 1a Republica

Ley No. 348-21

Considerando primero: Que la Constitucion de la Republica establece que es atribucion del
Congreso Nacional legislar lo concerniente a la deuda publica y aprobar o desaprobar los
 créditos y préstamos firmados por el Poder Ejecutivo, de conformidad con lo establecido en
dicha Constitucion y las leyes. o

Considerando segundo: Que el Congreso Nacional aprueba la Ley de Presupuesto General
del Estado para cada ejercicio presupuestario, en la cual se indican las posibles fuentes de
ingresos y gastos, asi como el déficit y el financiamiento para cada ejercicio fiscal.

Considerando tercero: Que es un objetivo del Gobierno dominicano seguir contribuyendo
con la profundizacién del mercado de valores a través de instrumentos de deuda publica, de
forma tal que se propicie el financiamiento requerido por el Gobierno a mediano y largo -
plazo. ' : A ’

Considerando cnarto: Que en la Estrategia Nacional de Desarrollo se definieron los ejes

prioritarios de la Nacién, los que a su vez se encuentran alineados con los objetivos del Plan

de Gobierno de la actual Administracién, por lo que resulta necesario acceder a los mercados

" de capitales con la finalidad de obtener los recursos necesarios para financiar los proyectos
y programas prioritarios para el pais. ‘ o S e e T

Considerando quinto: Que el financiamiento a través de los mercados internacionales de
capitales provee una referencia de riesgo-pas, tanto para las entidades corporativas que
deseen financiarse en moneda extranjera como para los inversionistas extranjeros que deseen
invertir en el pais. . :

Considerando sexto: Que el acceso oportuno a los mercados de capitales doméstico e
internacional le permite al Gobierno lograr sus objetivos de financiamiento con eficiencia 'y
economia. ‘

Considerando séptimo: Que €l Gobierno dominicano debe contar con la flexibilidad para

acceder a las fuentes de financiamiento, provistas de las condiciones financieras mas

" favorables en los mercados de ¢apitales doméstico e internacional, las cuales, por su propia
naturaleza, suelen cambiar en el corto plazo. :



Considerando octavo: Que en la Ley de Presupuesto General del Estado del “ejercicio
presupuestario 2022, se autorizé la contratacion de deuda publica mediante la emisién de
valores a ser colocados en los mercados local e internacional de capitales con la finalidad de
" completar el financiamiento requerido para el precitado ejercicio presupuestario.

Vista: La Constitucion de la Repﬁblica Dominicana.

Vista: La Ley nim.11-92 de fecha 16 de mayo de 1992, que aprueba el Cédigo Tributario de
la Republica Dominicana.

Vista: La Ley ntim.146-02 de fecha 9 de septiembre de 2002, sobre Seguros y Fianzas de la
Republica Dominicana. ' o ’ ‘

Vista: La Ley nim.6-06 de fecha 20 de enero de 2006, sobre Crédito Publico.

Vista: La Ley nim.423-06 de fecha 17 de noviembre de 2006, Orgéanica de Presupuesto para
el Sector Publico. o

Vista: La Ley ntm.249-17 de fecha 19 de diciembre de 2017, que regula el Mercado de
‘Valores en la Repiiblica Dominicana. : ,

* Vista: LaLey que‘aprueba el Presuptiesto Geheral del Estado para el ejercicio preSUpuestaﬁo
del afio 2022. , E : A
N ﬁ‘ VISta La sentendia TC/Q088/ 19, didtadaypof el Tribunal Constitucional de fecha 21 dé mayb‘
- de2019. L I . ' '

 HADADO LA SIGUIENTE LEY:
CAPITULOI

" DEL OBJETO, AMBITO DE APLICACION, EMISION Y COLOCACION

Articulo 1.- Objeto dela ley. Esta ley tiene por objeto otorgar la aprobacion congresual al
~ Poder Ejecutivo, a través del Ministerio de Hacienda, para la emisi6n y colocacién de valores
- de deuda publica. : ‘ '

- Articulo 2,? Ambito de aplicacién. El ambito de aplicacion de esta ley es para todo el
territorio nacional. : ‘ :

" Articulo 3. Emisién y colocacién. Se autoriza al Poder Ejecutivo, a fravés del Ministerio
de Hacienda, a la emisién y colocacién de valores de deuda plblica por hasta un monto

méximo de doscientos ochenta y cuatro mil setenta y nueve millones trescientos noventa 'y
tres mil trecientos diecinueve pesos dominicanos (RD$284,079,393,319.00), o su equivalente

en moneda extranjera.



Parrafo.- El monto de emision de valores de deuda piblica autorizado en este articulo, podra
ser cubierto con otras fuentes financieras, de presentarse condiciones ‘favorables para el
Estado en la contratacion de las mismas.

CAPITULO II

MERCADO DE EMIS’I(’)N Y COLOCACION, DEFINICIONES, MODALIDAD DE
COLOCACION, COLOCACIONES DENTRO DEL EJERCICI

PRESUPUESTARIO :

i

Articulo 4.- Mercado de emision y colocacién. Se autoriza al Poder Ejecutivo, a traves del
Ministerio de Hacienda, para que, atendiendo a la favorabilidad de las condiciones
financieras del mercado, pueda disponer la emisién y colocacién, de una parte, o de la
totalidad, de la deuda referida en el articulo anterior, en los mercados internacionales o en el *
mercado doméstico de capitales, en pesos dominicanos o en la moneda de la emision y

colocacion que resulte mas favorable al pais. ‘ :

Articulo 5.- Definiciones. Para los fines de esta ley se estableéen las siguientes definiciones:

1.

Aspirante a creador de mercado: Bancos multiples, puestos de bolsa,
asociaciones de ahorros y préstamos y cualquier otra entidad que haya sido
autorizada por la Direccion General de Crédito Publico, que pueda concursar,
mediante un sistema de calificacién y clasificacién, por un puesto para ser
Creador de Mercado. : *v

- Compra anticipada de valores: Consiste en la compra de valores en poder

de los tenedores, antes de su vencimiento, por un monto y precio que puede.o
no ser previamente determinado. V :

Consolidacién: Consiste en la transformacién de una o mas partes de la deuda

publica interna, a mediano o corto plazo, en deuda a largo plazo, con lo cual -
se podran modificar las condiciones financieras. :

Conversion: Consiste en el cambio de uno o mas valores, por otro u otros-
nuevos representativos del mismo capital adeudado, con lo cual se podran
modificar los plazos y demas condiciones financieras.

Creador de mercado: Bancos miultiples, puestos de bolsa, asociaciones de
ahorros y préstamos y cualquier otra entidad autorizada por la Direccion
General de Crédito Péblico, designados mediante un sistema de calificacion
y clasificacién, para que asuman la funcién de realizar la comercializacion,
cotizacion diaria de precios de compra y de venta, ejecucion de operaciones
financieras autorizadas con Valores de Deuda Publica, con el fin de
desarrollar el mercado secundario de dichos Titulos Valores.




6. Deﬁda publica: Endeudamiento que resulta de las operaciones de crédito
piiblico, de acuerdo con lo establecido en la Ley miim.6-06, sobre Crédito
Piblico. : ‘ '

7. Emisor diferenciado: Hace referencia al Ministerio de Hacienda, entidad que
de conformidad con el articulo 49 de la Ley nim.249-17, sobre el Mercado de
Valores, no requiere autorizacion de la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, no obstante, debera presentar
informaciones sobre los valores emitidos para inscribirlos en el registro del
mercado de valores y productos. ‘

8. Entidad de custodio: Toda entidad que ofrezca los servicios de dep6sito
centralizado de valores, al amparo de las disposiciones legales y
reglamentarias establecidas para tales fines. ‘ '

9. ISIN: Cddigo de Identificacion Internacional, por sus siglas en inglés
(International Securities Identification Number) otorgado a los valores objeto
de la presente ley por la entidad competente.

10. Oferta primaria: Colocacion de valores en el mercado por primera vez.

11. Valor: Derecho o conjunto de derechos, de contenido esencialmente
economico, libremente negociables, que incorporan un derecho literal y
auténomo y que se ejercita por su portador legitimado, quedando
comprendidos dentro de este concepto los instrumentos derivados que se
inscriban en el Registro del Mercado de Valores. -

Articulo 6.- Modalidad de colocacién. La modalidad de colocacién del monto de la emision
de los valores que se aprueba mediante la presente ley estara determinada por el Ministerio -
de Hacienda.

Parrafo L- En los casos en que la colocacién de los valores se realice en el mercado local,
esta se podra efectuar a través de subastas 0 mediante colocaciones directas. :

Parrafo IL- Para los casos en que la colocacion se realice en forma directa, esta debera sex
aprobada mediante resolucién motivada del Ministro de Hacienda.

Articulo 7.- Colocaciones dentro del ejercicio presupuestario. El monto aprobado por esta
ley debera ser colocado dentro del ejercicio presupuestario correspondiente al afio 2022, de
acuerdo con la programiacion dispuesta por el Ministro de Hacienda, a propuesta de la
Direccion General de Crédito Pablico.

Pirrafo.- En caso de que previo al ejercicio presupuestario del afio 2022 se presentaran
condiciones de mercado favorables para el pafs, se podra realizar una colocacion del monto
aprobado, parcial o total, como pre-financiamiento del Presupuesto General del Estado para
el fio 2022. : -



CAPITULO TIT

VALORES DEL MARCADO LOCAL,
VALCRES DEL MERCADO INTERNACIONAL

Articulo 8.- Valores del mercado local. Para los casos de los valores colocados en el
mercado local, las caracteristicas financieras y sus regimenes tributario y de registro, seran
los siguientes:

1)

2

3)

4)

5)

6)

Los valores autorizados mediante la presenté ley deberan ser colocados bajo las
mejores condiciones de tasas de interés del mercado. Las caracteristicas financieras,
como la periodicidad de pago de intereses, base de célculo de intereses, tasa de interés
cupén y denominacion, se especificardn en cada Serie-Tramo, la cual sera indicada

_en el anuncio de oferta publica.

La amortizacién de los valores que se colocan en el marco de esta ley se podra realizar
al vencimiento o fraccionada, y se especificara en el anuncio de oferta ptblica, pero,
en ningén caso, podré ser inferior al plazo de un afio a partir de la emision.

Los valores serin libremente negociables en el mercado secundario, bursatil y
extrabursatil contemplados en la Ley de Valores de la Repiiblica Dominicana y en el
Mercado de Negociacion de Titulos Valores de Deuda Piblica, del Ministerio de
Hacienda, administrado por la Direccién General de Crédito Publico.

El Ministerio de Hacienda, en su condicién de emisor diferenciado, podra crear y
administrar, por medio de la Direccién General de Crédito Pablico, un Mercado de
Negociacion de Titulos Valores de Deuda Publica, exclusivamente para entidades
denominadas por la Direccion General de Crédito Publico como Creadores de
Mercado y Aspirantes a Creadores de Mercado, las cuales estaran sujetas a la
normativa vigente, emitida por el Ministerio de Hacienda.

Los valores emitidos poseeran un Codigo de Identificacion Internacional denominado
ISIN.

Los valores emitidos por el Ministerio de Hacienda serén inscritos en el Registro de
Mercado de Valores y de Productos de la Superintendencia de Valores, de acuerdo
con lo dispuesto por la Ley num.249-17, que regula el Mercado de Valores de la

~ Repiblica Dominicana.

7

Los valores emitidos por el Estado dominicano, a través del Ministerio de Hacienda,
seran registrados en un Sistema de Registro Electronico de Valores, que el Ministerio
de Hacienda designe y aplique de conformidad con la legislacion vigente en la

‘Reptiblica Dominicana.

{



8) Los valores seran custodiados en la entidad de custodio que el Ministerio de Hacienda
designe y aplique, de conformidad a la legislacion vigente en la Repuiblica
Dominicana. :

9) Elprincipal y los intereses de los valores que se emitan por el Ministerio de Hacienda -
estarn exentos de toda carga impositiva o cualquier clase de impuestos, tasas,
recargos, arbitrios, honorarios o contribucion publica, gubernamental o municipal.

] .

10) La enajenacién de valores emitidos por el Gobierno, mediante la presente ley, sea de
manera gratuita u onerosa, estard exenta del pago del Impuesto sobre la Renta
aplicado a la Ganancia de Capital, segiin lo establecido en el Cadigo Tributario y sus
modificaciones. En consecuencia, la referida enajenacion podré ser objeto de toda
clase de operaciones, sin necesidad de permiso ni autorizacion alguna.

11) Los valores seran aceptados como garantia o fianza por el Estado dominicano, sus
organismos auténomos y descentralizados, el Distrito Nacional y los municipios. -
Asimismo, los valores-podran ser utilizados por las compafiias de seguros para la '
composicién de sus reservas técnicas, de acueido con las disposiciones contenidas en.

" la Ley nim.146-02, asi como instrumentos de inversion para las Administradoras de
Fondos de Pensiones (AFP) y los fondos que administran. R

12) El valor facial de los valores, una vez se encuentren vencidos, podré ser utilizado para. |

el pago de Impuestos sobre la Renta por parte de sociedades legalmente constitaidas- ' :

en Repiiblica Dominicana, siempre que estas-estén al dia con todos sus compromisos.
fiscales frente al Estado dominicano. ‘ -

~"Articulo 9.- Valores del mercado internacional: Para el caso de los valores colocados en
‘el mercado internacional, las caracteristicas financieras y su régimen tributario y de registro. -

‘'seran los siguientes:

~ 1) La fecha de emisién de cada Serie-Tramo de los valores seré indicada en el anuncio . - Ea

de oferta publica.
- -2). 'La forma de colocacién y adjudicacion de la' oferta priinaria de los valores serd -

- mediante las ‘condiciones normalmente utilizadas en los mercados externos o de . .

acuerdo con la legislacién en la que se suscriba la emision.’ ' ~

3) ‘Los valores autorizados mediante la presente ley deberan ser colocados bajo las
mejores condiciones de tasas de interés del mercado. Las caracteristicas financieras, '
como la periodicidad de pago de intereses, base de calculo de intereses, tasa de interés

* cupén y denominacion, se especificaran en cada Serie-Tramo, la cual serd indicada
en el anuncio de oferta publica. o ; : ‘
i

4) La amortizacion de los valores se podra realizar al vencimiento o fraccionada y se
especificard en el anuncio de oferta puiblica, bajo las distintas modalidades de oferta
publica que apliquen, de acuerdo a la legislacion donde se suscriba la emisi6n. Sin

i

i
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embargo, en ningiin caso este plazo podra ser menor a cinco (5) afios, para los Bonos
denominados en moneda extranjera, ni menor a un (1) afio para los Bonos
‘denominados en pesos dominicanos.

5) Los Valores seran libremente negociables en el mercado secundario, bursatil y
extrabursatil, contemplado en la Ley de Valores de la Reptiblica Dominicana y en cl
Mercado de Negociacién de Valores de Deuda Publica del Ministerio de Hacienda,
administrado por la Direccién General de Crédito Publico, al cual hace referencia esta
ley.

6) El principal y los intereses de los. Valores que se emitan por el Ministerio de
Hacienda, al amparo de esta ley, estaran exentos de cualquier clase de impuestos,
~ derechos, tasas, recargos, arbitrios, honorarios o contribucién publica-gubernamental

o municipal.

7) Los Valores emitidos poseeran un Cédigo de Identificacion Internacional
. denominado ISIN, por sus siglas en el idioma inglés.

S -8) Lo‘s Valores emitidos por el Ministerio de Hacienda serdn inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, que el Ministerio de Hacienda designe y aplique, de acuerdo a
la legislacién donde se suscriba la emisién. ' ’

9) Los Valores seran registrados electronicamente en un Sistema de Registro
Electrénico de Valores, que el Ministerio de Hacienda designe y aplique, de acuerdo
a la legislacion donde se suscriba la emisién.

10)Los Valores seran custodiados en la Entidad de Custodio, que el Ministerio de
Hacienda designe y aplique, de acuerdo a la legislacién donde se suscriba la emision.

CAPITULO IV

ADMINISTRACION DE PASIVOS,
TRANSFERENCIA

Articulo 10.- Administracién de pasivos. Se autoriza al Poder Ejecutivo, a través del
Ministerio de Hacienda, a realizar operaciones de manejo, administracion y/o gestion de
pasivos durante el afio 2022, por hasta el diez por ciento (10%) del balance de la deuda del.
sector piiblico no financiero, que tengan como objetivo reducir el monto o el servicio de la
deuda externa e interna del sector piiblico no financiero, a través de emisiones de titulos de
deuda para canjear o recomprar pasivos de deuda del sector publico no financiero. Los
valores de deuda a ser emitidos, en pesos dominicanos o en moneda extranjera, se haran al
plazo mas conveniente al perfil de vencimiento de la deuda del sector piblico no financiero.

Parrafo I.- Estas operaciones deberdn ser aprobadas por el Poder Ejecutivo, previa opinién
favorable del Consejo de la Deuda Publica e informadas al Congreso Nacional, en los
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informes trimestrales sobre el Crédito Publico elaborados por el Ministerio de Hacienda.

Parrafo IL.- Entre las operaciones de administracion de pasivos que puede realizar el
Ministerio de Hacienda se encuentran la conversion, la consolidacién y la compra anticipada
de valores, entre otras.

Parrafo IIL- Estas operaciones de administracion de pasivos no podrén ser de ejecucion
obligatoria a los tenedores de los valores sobre los cuales se quiera aplicar cierto tipo de
operacion. Es decir, el tenedor del valor solo podrd participar voluntariamente en la
operacion. ’

Parrafo IV.- Para estos fines, el Ministerio de Hacienda podra utilizar entidades financieras
nacionales o extranjeras, tales como bancos comerciales, puestos de bolsa, asociaciones de
ahorros y préstamos, figuras de Creadores de Mercado y Aspirante a Creadores de Mercado
u otras autorizadas por la Direccién General de Crédito Publico. El precio de rescate de un
valor podra ser igual, inferior o superior a su valor PAR, segin las condiciones que
predominen en los mercados financieros nacionales o extranjeros. :

Parrafo V.- El Ministerio de Hacienda, por medio de la Direccién General de Crédito
Piblico, determinard el medio para realizar estas operaciones.

Parrafo VL- En caso de que el ofrecimiento de los tenedores de valores sobrepase el monto
demandando por ei Ministerio de Hacienda, se aplicard el prorrateo entre las posturas de los
tenedores. ' ‘

Parrafo VII.- De conformidad con el Articulo 70 de la Ley de Presupuesto General del
Estado para el afio 2022, se autoriza al Poder Ejecutivo, a través del Ministerio de Hacienda,

a realizar las modificaciones presupuestarias correspondientes a las aplicaciones financieras
producto de cualquier operacién de administracién de pasivo realizada en cumplimiento con
lo establecido en la ley que autoriza al Poder Ejecutivo, través del Ministerio de Hacienda,’
a emitir y colocar valores de deuda ptiblica para el afio 2022.

Articulo 11.- Transferencia. Los recursos provenientes de esta emision deberdn ser
transferidos a la Tesoreria Nacional, entidad que deber4 cjecutar las estrategias financieras
que permitan minimizar el costo de acarreo (cost of carry) generado por la operacion.
CAPITULO V
DISPOSICION FINAL
Articulo 12.- Entrada en vigencia. La presente ley entrard en vigencia después de su
promulgacion y publicacion, segun lo establecido en la Constitucion de la Repiblica.

Dada en la Sala de Sesiones del Senado, Palacio del Congreso Nacional, ent Santo Domingo
de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Reptiblica Dominicana, a los quinee (15) dias del
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mes de diciembre de! afio dos mil veintiuno (2021); afios 178 de la Indepcndenua y 159 de
la Restauracion.

Eduardo Estrella
Presidente

Faride Virginia Raful Soriano Lia Ynocencia Diaz Santana
Secretaria ad hoc : ; Secretaria

Dada en la Sala de Sesiones de la Camara de Diputados, Palacio del Congreso Nacional, en
Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Republica Dominicana, a los
veintitn (21) dias del mes de diciembre del afio dos mil veintiuno (2021); afios 178 de la
Independencia y 159 de la Restauracion.

Alfredo Pacheco Osoria
. Presidente

‘Nelsa Shoraya Sudrez Ariza , ' Agustin Burgos Tejada
Secretaria ' , » Secretario

LUIS ABINADER
Presidente de la Reptiblica Dominicana’

En ejercicio de las atribuciones que me confiere el articulo 128 de la Constitucién de la
Republica. ‘

PROMULGO la presente Ley y mando que sea pubhcada en la Gaceta Oficial, para su
conocimiento y ejecucion.

DADA en Santo Domingo de Guzmén, Distrito Nacional, capital de la Reptiblica
Dominicana, a los veintidés (22) dias del mes de diciembre del afio dos mil veintiuno (2021);
afios 178 de la Independencia y 159 de la Restauracion.

LUIS ABINADER



